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1 Introducéo

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugao CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, c/c com o art. 12 da PORTARIA MPS N 440, DE 09 DE
OUTUBRO DE 2013, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Mirante da Serra - SERRA PREVI, inscrito com o CNPJ N
08.118.791/0001-53, por meio do Conselho Administrativo e Financeiro -
CAF,apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2017, devidamente
aprovada pelo 6rgéo superior de supervisio e deliberagdo, conforme prescrito no art.
52 da Resolugdo CMN n° 3.922/10.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagdo em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imdveis, em consonancia com a
legislagdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os
gestores de orientagbes quanto & alocagdo dos recursos financeiros em produtos e
ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de
Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o
decorrer do ano de 2017, conforme entendimento da Diretoria, Comité de
Investimentos ou Conselho de Administragdo. A vigéncia desta Politica de
Investimento compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2017 e 31 de dezembro de
2017.

A construgéo da Politica de Investimento atende & formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos ¢ estabelecer as diretrizes relativas a gestao
dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do Instituto

de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra -

3

4




ESTADO DE RONDONIA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

4

4 PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIRANTE DA SERRA

N,
e

SERRA PREVI, levando-se em considerac@o os principios da boa governanca e

legalidade, além das condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor
definicao das diretrizes béasicas e os limites de risco a que seréo expostos o0 conjunto
dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a
meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagcdes do RPPS, a
estratégia de investimento devera prever diversificacéo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel, iméveis) quanto na segmentacao por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relacao
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicacao dos recursos a
taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos com especial &énfase no médio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocaga@o dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA
PREVI,definird estratégias de gestdo de alocagdo de recursos que leve em

consideragao os seguintes aspectos:
¢ Projegdes do fluxo de caixa;
¢ Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
* Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

¢ Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
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¢ Niveis de exposicdo ao risco dos ativos;

¢ Boa governanga e transparéncia nas decisoes de alocagao.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2017, na busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial, sera de

% (seis cento) a.a., acrescido da variagdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA.

A alocacao de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e imoveis
tem o objetivo de garantir a manutencao do equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras
obrigacoes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos

realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3.922/2010, o Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA
PREVI,adota:

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de

beneficios do RPPS podem ser adotadas as seguintes formas de gestao:

| - gestao propria, quando as aplicagdes séo realizadas diretamente pelo érgéo ou

entidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

Y
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3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituigdes Financeiras, demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, que receberdo os recursos previdenciarios, deverdo ser
observados os critérios e limitacdes estabelecidos no art. 3% da Portaria MPS ne®
519/2011, bem como na Resolugdo CVM n? 3922/2010, dentre os quais:

° Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as

aplicagdes tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses(*);

o Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicao escolhida para

receber as aplicacoes;

o Regularidade do registro na Comissédo de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para prestagdo de servicos de consultorias

financeiras;

o Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de
restricdes junto ao Banco Central do Brasil e/ou a Comiss&o de
Valores Mobilidrios que desaconselhem relacionamento seguro

com a entidade;

° Compatibilidade entre volume de recursos administrados,

patrimonio e capacidade técnica da entidade;

° Desempenho positivona atividade de administragdo de recursos

de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

o Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e
qualificacéo técnica do gestor, administrador e controladores na

gestao de recursos de RPPS;

e Verificacao da existéncia de segregagdo de atividades (Chinese
Wall) entre controlador e administradora de recursos de

terceiros;
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o Compatibilidade com obrigagdes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de
aplicagées em fundos que apresentem prazos dilatados de

caréncia e/ou cotizagdo e prazos de desinvestimentos;
o Experiéncia na Gestdo de Previdéncia Publica:

° Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento
de taxa de performance tenha: periodicidade semestral ou
efetuada no ato do resgate, que seja apurada apds a dedugao
das despesas do fundo, inclusive da taxa de administragdo (art.
32, inciso VII, ¢, da Portaria 519/2011) que o parametro de
referéncia seja compativel com a politica de investimentos do

fundo e que a aplicacdo supere o indice de referéncia;

3.4 Acompanhamento / Relatdrios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n2: 3.922/2010 e da Portaria MPS n?
519/2011 e alteragdes, o acompanhamento da gestao dos recursos garantidores sera

feito por meio de:

* Relatorio detalhado contendo informacdes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicoes

Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

e Trimestralmente, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA
PREVI,elaborar4 relatérios detalhados, sobre a rentabilidade e risco
das diversas modalidades de operacoes realizadas no periodo;

e Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicagdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e
comunicara ao conselho de administrag@o dos resultados obtidos e,
em caso de nd@o atingimento da meta atuarial,serdo informadas as
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medidas que serao tomadas para o alcance dos objetivos
propostos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel serao definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos recursos
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da
Serra - SERRA PREVI.

No que diz respeito a estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de
Investimento e formulario de Autorizag&o de Aplicacdo e Resgate (APR), devera ser
observada a disciplina contida nos arts. 3%-A e 39-B da Portaria MPS n2 519/2011.

Todavia, alguns pontos bdasicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a) os valores das aplicagbes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emiss@o do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minimo
mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias de apuragio
adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro, de
forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central
do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios;

b) considera-se distinta a escrituragdo contabil que permita a diferenciacdo
entre o patriménio do RPPS e o patrimbnio do ente federativo,
possibilitando a elaboragdo de demonstrativos contabeis especificos,

mesmo que a unidade gestora nao possua personalidade juridica propria;(*)

os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao

acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as

#
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obrigagbes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam
cumulativamente aos seguintes parametros:

c)

as carteiras estejam representadas exclusivamente por
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidagédo e Custédia - SELIC:

existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de
investimento sejam representadas exclusivamente por titulos
de emisséo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC;

estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para
conversdo de cotas compativeis com o vencimento das

séries dos titulos integrantes de suas carteiras; e

inexisténcia, na politica de investimento do fundo de
investimento, de previsdo de buscar o retorno de qualquer

indice ou subindice praticado pelo mercado.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra - SERRA

PREVI,serdo aplicados com a estrita observancia do estabelecido na

legislac@o em vigor fixada pelo Conselho Monetéario Nacional e poderao ser

distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicacio:

Titulos Publicos Federais;

Fundos de Investimentos Financeiros;
Fundos de indices (ETF’s)
Caderneta de Poupanca

Letras Imobilidrias Garantidas.

As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o

objetivo de conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na

medida em que a flexibilidade conferida pela administraco individualizada

permite formar um composto adequado ao atendimento dos requisitos de

rentabilidade, seguranca e liquidez;

A
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A performance serqd medida pela comparagdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparagdo com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe

de ativos);

Serao tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em
Fundos de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou
qualquer tipo de mecanismo que ndo permita o resgate dos recursos e
crédito desses em conta corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que
alocagbes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho de
Administracdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida
aplicacao;

As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhados do formuldrio de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate
(APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento n&o se realizar.Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos

quais os recursos do RPPS estardo expostos podemos enumerar:

* Risco de crédito dos ativos:definido como a possibilidade de perda resultante

da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de

emprestimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos:

* Risco sistémico ou conjuntural:decorre da possibilidade de perdas por

mudancas verificadas nas condigées politicas, culturais, sociais, econdmicas

ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de

dificuldades financeiras de uma ou mais instituicées que provoquem danos

substanciais a outras, ou ruptura na condugao operacional de normalidade do

Sistema Financeiro Nacional — SFN;

* Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o

ativo pertenca;

A
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© Risco de mercado:decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio,
dos precos das acdes e dos pregos de commodities;

* Risco de liquidez:pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que
€ a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transagdo em tempo razodvel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding),que esta associado & possibilidade de falta
de recursos para honrar os compromissos assumidos em fungdo do
descasamento entre os ativos e passivos;

¢ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, é
quando da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este
também fica sem liquidez;

¢ Risco legal:pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de agdes de érgdos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel

em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliagao dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Mirante da Serra -

SERRA PREVI,pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca.

Daco que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigdes normais de mercado,
serao realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigdes extremas de
mercado, tais como crises e choques econdémicos. Para isso, serdo utilizados dados
retrospectivos, além de projecées macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicdo financeira responsavel
pela gestdo de recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Mirante da Serra - SERRA PREVI.

.
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4 Limites Legais (Resolucédo 3.922/10)
4.1 Segmento de Renda Fixa
As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas

por meio das seguintes alternativas: carteira propria, fundos de investimento, fundos
de indice ou caderneta de poupanca.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitacdes gerais impostas pela Resolucdo CMN n?: 3.922/10,

a saper:
Tabela 1
Limite de alocagéo altcl:?l;odeor Limite de alocacao
Renda Fixa do total dos recursos gaop referente ao PL do

fundo de . h
l do RPPS Investinichto fundo de investimento

i Titulos Tesouro Nacional
(Selic) - Art. 791, “a” 100% — —

F1 100% titulos TN — Art. 79,
(1, "b" 100% - 25%

i Operagoes Compromissadas
TPF — Art. 72, 1l 15% — —

; FiI Renda Fixa / Ref.em RF
| IMA ou IDKA (e seus

O, o, 2 O/

| subindices)— Art. 72, Ill, “a". 605 20% 5%
L .
' Fundos de Indice Renda Fixa
[ IMA ou IDKA (e seus o 20% 259,
' subindices) — Art. 72, Ill, “b”. e : e

Fi de Renda Fixa — Art. 79,

IV, “g" 30% 20% 25%
| Fundos de Indices de Renda
i Fixa — Art. 7%, IV, '’ 30% 20% 25%
i Poupanca — Art. 72, V, “a” 20% _ _
| Letras Imobiliarias

Garantidas, - Art. 7%, V, “b” 20% —_ —
"Fl em Direitos Creditorios — R
| Cotas Sénior - Aberto — Art. § 15% . 25%

172, VI

12
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} Limite de alocagao IL'm'tfe £0 Limite de alocagao
’ Renda Fixa do total dos recursos = ?cagaodpor referente ao PL do
do RPPS P> TUACO e fundo de investimento
investimento
|
Fl em Direitos Creditdrios —
| Cota Sénior - Fechado — At g _
7¢, VI, “a” -
1

4.2 Segmento de Renda Varidvel

As aplicacoes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitacoes gerais determinadas pela Resolucdo CMN
n?.3.922/10, a saber:

Tabela 2
1 g le Limite de
' Limite de alocacéo al;::r:lt;odeor alocagao
! Renda Variavel do total dos fungo dz referente ao PL
! recursos do RPPS Invastinitnia do fundo de
\ investimento
1: Fi Acdes Referenciado — Art. 8¢, | 30% 20% 25%
Fundos de indices Referenciados em o _ o
| Acbes — Art. 82, I % 2%
‘ Fi em Agdes — Art. 82, llI 15% — 25%
| FI Multimercado- aberto - Art. 82, IV 5% 25%
|
| Flem Participagdes - Fechado — Arl. 82, V 5% 25%
1
| FI Imobiliario — cotas negociadas em 59, _ 259,
| bolsa - Art. 82, VI ° ¢

13




I
5
AR ESTADO DE RONDONIA

;é;f INSTITUTO DE PREVIQENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
,;;;5"’ PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIRANTE DA SERRA

S Cenario Macroecondmico(')

Estados Unidos

Na economia americana, em 2016 o assunto mais acompanhado pelo mercado foi a
conducao da politica monetaria. Entretanto, a principal surpresa foi o resultado das
eleicoes presidenciais, que colocaram Donald Trump como 45° presidente dos
Estados Unidos da América. Assim, a condugéo da politica fiscal tende a ser a grande
protagonista de 2017, tornando a politica monetéaria coadjuvante. A politica fiscal
prometida por Trump em sua campanha consiste em dois pontos essenciais: aumento
de investimentos em infraestrutura e reducéo de impostos sobre familias e empresas.
Estas medidas deveriam ser contrabalanceadas com cortes de gastos publicos, mas
Trump atualmente n&o indicou nenhum plano consistente de reduzil /los. Assim, estas
medidas devem trazer no curto prazo aumento do crescimento americano, da divida
publica e da inflagdo. No entanto, os Estados Unidos possuem um teto para seu
endividamento, que estd suspenso até marco de 2017. Assim, Trump precisara
aprovar no Congresso americano um novo teto com espago para um forte aumento do
endividamento do pais. O Congresso possui maioria apertada dos Republicanos
(partido de Trump), mas os proprios Republicanos costumam resistir a elevagoes da
divida plblica. Quanto mais espago for dado para Trump implementar sua politica
fiscal expansionista, mais apertada precisara ser a politica monetaria, uma vez que o
Fed precisara manter a inflagdo sob controle sozinho. Ao final de setembro de 2016 a
inflagdo americana ainda estava baixa, em 1,2% no acumulado em 12 meses, bem
abaixo da meta de 2%, enquanto a divida pUblica no final do segundo trimestre estava
um pouco acima de 19 trilhdes de ddlares (em torno de 105% do PIB).

O mais provavel é de o Congresso impedir Trump de subir muito fortemente a divida
publica. Ainda assim, o Fed deve elevar a taxa real de juros para um patamar

levemente positivo no final do ano, provavelmente em torno de 0,5%.

Are¢a do Euro e China

Na Area do Euro e na China, as politicas econdmicas devem ser semelhantes as
adotadas pelas regides nos Ultimos dois anos, enquanto os desafios se tornaram

maiores.

Z
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Assim como em 2016, em 2017 a postura do Banco Central Europeu deve se manter
expansionista. A regido ainda crescerd um pouco acima de 1% e continuara com a
inflagao muito baixa. Da mesma forma como esperavamos para 2016, a cotacdo do
euro deve se depreciar em relagdo ao ddlar. A alavancagem dos bancos deve
continuar sendo uma luz amarela ao longo do ano de 2017.

Na China, o ajuste do crescimento e o nivel de alavancagem da economia seguirdo
sendo os principais temas. O crescimento deve seguir em torno de 6,5%,
possivelmente um pouco abaixo deste percentual. O ajuste do crescimento podera
ocorrer de maneira forgada, caso Donald Trump decida realizar embates comerciais
com a China na Organizagao Mundial do Comércio. A OMC pode obrigar os chineses
a deixar sua moeda flutuar, o que atrapalharia suas exportacdes, e, por outro lado,
faria com que o capital interno se direcionasse para o setor de servicos.

A desaceleragdo do crescimento chinés, o processo de desalavancagem e a
internalizagdo de sua economia tendem a ser prejudiciais para os pregos de

commodities.

CenarioEcondomico-Brasil

O ano de 2016 foi marcado por uma forte mudanga politica do Brasil, com destaque
para o impeachment de Dilma Rousseff e a mudanga da condugdo da politica
economica do Brasil. Michel Temer assumiu a presidéncia e conseguiu aliar uma
equipe econdmica de altissima qualidade com seu bom transito com o Congresso
Nacional. No entanto, Temer tem de lidar com a pior recesséo da histéria do Brasil, um
cenario internacional cada vez mais desafiador, as financas de diversos estados e
municipios em situag@o que beira a calamidade e, por fim, com a Operagéo Lava Jato
muito proxima de nomes importantes de seu partido. Acreditamos que o Brasil passara
por uma retomada do crescimento em 2017 (esperamos 4% de crescimento), guiada
pela melhora da confianca, da queda da taxa Selic e do inicio dos investimentos em
infraestrutura de programas de concessoes e privatizagdes que devem ser realizados
no segundo semestre. Entretanto, hd duas condigbes sine qua non para esta
retomada: a aprovacéo da PEC do teto de gastos (aprovada no final de 2016) e a
Reforma da Previdéncia (que no minimo precisara igualar as regras de aposentadoria
do INSS e de servidores publicos e inserir uma idade minima de 65 anos). Mesmo

com uma politica monetaria mais contracionista nos Estados Unidos do que a
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esperada por nés, € altamente provavel que o diferencial de juros entre o Brasil e os
paises desenvolvidos se mantenha muito elevado. Assim, nosso cenario base é de
apreciacao do real ao longo de 2017, em decorréncia da melhora da situagdo fiscal do
pais e da queda de nosso prémio de risco. A inflagdo deve ficar em torno de 5%, com
perspectiva de atingimento da meta de inflagdo de 4,5% em 2018. Estes fatores
levarao o Comité de Politica Monetaria a reduzir consideravelmente a meta da taxa
Selic, para 10,5% a.a. até o final do proximo ano. O principal risco para o cenério é a
Operacgao Lava Jato se aproximar de nomes importantes do Governo, atrapalhando o

andamento das medidas indispensaveis para o crescimento.

Retrospectiva
Recessao na economia, crise politica, impactos diretos na queda da arrecadagéo e no
aumento da previsao de déficit, crise nas contas dos Estados, aumento dos juros para

financiamento, queda na confianga dos investidores e muito mais.

PIB

O Brasil registrou pelo segundo ano consecutivo uma contragdo na economia, o0 que
resultou na acumulagdo de queda de 4% do Produto Interno Bruto (PIB) nos nove
primeiros meses em relagdo ao mesmo periodo de 2015. Logo no inicio do ano,
instituicobes financeiras ja estavam projetando queda de 2,99% nas atividades
econdmicas de 2016, aumentando essa estimativa para 3,43% em dezembro do

mesmo ano.

Contas publicas

Nelson Barbosa, ministro da Fazenda, recém-empossado pela até entao presidente
Dilma Rousseff para substituir Joaquim Levy, relatou em fevereiro de 2016 que o
déficit das contas publicas seria de R$ 60,2 bilhdes em lugar do superavit de R$ 30,5
bilhdes aprovado em 2015. Apo6s o ocorrido, Nelson Barbosa aumentou a previsdo do
déficit para R$96,7 bilhoes.

Com a cobertura do processo de impeachment em maio do mesmo ano e com 0O
afastamento de Dilma por 180 dias, o vice Michel Temer assumiu a presidéncia

interinamente e nomeou Henrique Meirelles para o Ministério da Fazenda. Com isso,
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a revisao da meta do déficit subiu para R$ 170,5 bilhdes, havendo aprovacdo do
Congresso dias depois. Apds os 12 meses terminados em outubro, Unido, Estados,

municipios e estatais chegaram a acumular R$ 137,2 bilhdes de déficit primario.

Déiar

Com um inicio de ano conturbado, o ddlar reverteu a tendéncia e caiu nos meses
seguintes. Em meio a queda nos pregos internacionais do petréleo e o agravamento
da crise politica, em janeiro, a cotagdo da moeda norte-americana registrou R$ 4,16,

maior nivel desde a criagédo do real.

A recuperacdo de bens priméarios com cotagdo internacional (commodities) e a saida
de Dilma Rousseff da presidéncia do Brasil acalmaram o mercado. Em outubro, o
dolar foi para R$ 3,10 com um aumento de cerca de R$ 0,30 ap6s a eleigdo de Donald
Trump a presidéncia dos Estados Unidos juntamente do aumento de juros do Federal

Reserve, Banco Central norte-americano.

Arrecadacao

O cenario econémico foi fortemente impactado pela arrecadagdo de impostos e
contribuiges federais no ano de 2016. Em um periodo de janeiro a outubro, chegou a
R$ 1,059 trilhdo, com queda real de 3,47% se comparado ao mesmo periodo de 2015.
Durante o desenvolvimento do ano, efeitos ocasionados pela recessdo foram
confirmados pelos técnicos da Receita Federal, contendo todos os indicadores

macroecondmicos desfavoraveis.

Crise fiscal nos Estados

Com dificuldade em honrar compromissos, os Estados atrasaram no pagamento de
salarios a servidores publicos, além da prestacdo de servigos bdsicos abrangentes a
saude e seguranga. Nos Estados afetados pela queda do prego do petréleo, a situagao
foi agravada, como por exemplo, o Rio de Janeiro, que decretou calamidade financeira
em julho, recebendo ajuda do governo federal de R$ 2,9 bilhdes. Em dezembro, a

situacao piorou para Minas Gerais que decretou emergéncia nas contas publicas.
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Renegociacao de dividas com a Unido

Os governadores pressionaram a renegociacido de débitos dos Estados com a Uniso.
Tendo os Estados ja beneficiados com a troca de indexadores da divida de governos
locais, os mesmo pediram um aumento no prazo e reducdo do valor das parcelas

mensais. As dividas s6 voltaram a ser corrigidas por juros compostos apds o acordo.

Com o pagamento das parcelas suspenso de julho a dezembro, a divida alongou para
20 anos. Medidas de ajuste fiscal que teriam de ser tomadas pelos Estados foram

derrubadas durante a tramitagdo do projeto de lei com a renegociacio no Senado.

Inflacao

Bem acima do teto da meta, de 6,5%, a inflacdo se iniciou com a aceleragao e com
projecdes do mercado financeiro. Em janeiro, a inflagéo oficial que é medida pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), teve variacdo de 1,27%, com
aceleragao se comparada a dezembro, que detectou 0,96%. Em 12 meses e muito
acima do teto da meta, a inflagdo chegou a 10,71%, superior aos 10,67% registrados
em 2015.

Projecoes feitas pelas instituigdes financeiras ja indicavam inflagéo em torno de 7%
para 2016. Em fevereiro, a estimativa chegou a 7,62%. Durante o ano, a inflagdo
desacelerou, chegando a 6,99% nos 12 meses encerrados em outubro. Com isso as
projecOes feitas pelo mercado se aproximaram do teto da meta, com 6,52%, logo no
inicio de dezembro.

O Banco Central (BC) classificou a redugdo da inflagdo como positiva. A recessio
econdmica, o aumento do desemprego e a politica monetaria, contribuiram para que

iSSO se concretizasse.

Taxa de juros

O Banco Central iniciou, em outubro deste ano, o ciclo de queda de juros, que nao
tinha redugdo desde julho de 2015. O BC baixou a Selic de 14,25% para 14% e
reduziu mais 0,25 ponto percentual em novembro, levando a taxa para 13,75%, com

perspectiva de novas redugdes para o ano de 2017.
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Sob a gestdo de llan Goldfajn, que assumiu o BC em junho, a autarquia recebeu
criticas pelo fato de seus cortes ndo terem sido mais agressivos diante da situagao de
crise econémica. Com isso, Goldfajn afirmou que a reducdo da taxa basica deve

ocorrer de forma responsavel para ndo precisar ser revertida futuramente.

Crédito

O estoque de crédito do Pais caiu e houve aumento de taxas de juros para acessar 0s
recursos. Em outubro, o saldo de todas as operagdes de crédito estava em R$ 3,095
triihGes, com queda de 2% em 12 meses, sendo a queda da demanda por

empréstimos um dos motivos para a reducao, devido a retracdo da economia.

Em um ano de recessdo econdémica, ocorreu o aumento de desemprego, com
postergacao de consumo. Empresas postergaram investimentos diante das incertezas
sobre o futuro. J& os bancos, se tornaram mais seletivos na oferta de crédito devido a

expectativa de aumento da inadimpléncia.

Em outubro, a taxa média de juros para as familias ficou em 42,7%, alta de quatro
pontos percentuais em 12 meses. A taxa cobrada das empresas teve aumento de 0,2
ponto percentual para 21,7% ao ano nesse periodo. A taxa de inadimpléncia ficou em

4,2% para as familias e em 3,6% para as empresas.

PEC do Teto dos Gastos

O governo apresentou em julho, a Proposta de Emenda a Constituicao a fim de
conter o crescimento dos gastos obrigatorios, que ndo podem ser bloqueados.
A PEC 241, que apds aprovagao, se tornou PEC 55, estabelece um teto para
os gastos publicos, que devem ficar vinculados a inflagdo do ano anterior por

um periodo de 20 anos.
Reforma da Previdéncia

O governo apresentou em dezembro os detalhes da reforma da Previdéncia. A
proposta encaminhada ao Congresso Nacional estabelece a idade minima de

€5 anos para que homens e mulheres se aposentem e um tempo minimo de
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contribuigdo de 25 anos. Caso a proposta seja aprovada em seus termos
criginais, recebera o beneficio integral, tendo 49 anos de contribuicdo dos

frasileiros.

i-acote de medidas econdmicas

o dia 15 de dezembro, o presidente Michel Temer juntamente da equipe
econdmica anunciou pacote de medidas de estimulo & economia. As acdes
incluem apoio ao crédito e desburocratizagéo para empresas, além de incentivo
¢ redugédo dos juros do cartdo e parcelamento especial para quitagdo de
Ccividas de pessoas fisicas e juridicas com a Receita Federal. O pacote objetiva
ce forma geral, diminuir o endividamento, incentivar o crédito e estimular o

emprego e, assim, recuperar a economia, segundo Temer.
2017
Fesquisa Focus

Nos EUA. foi divulgado que a inflagio do consumidor em janeiro teve o maior aumento
m quatro anos, empurrada pela alta dos pregos dos combustiveis. O avanco do indice
i de 0.6%, enquanto os analistas o estimavam em 0,3%.

-+ o

Fambém em janeiro, as vendas do varejo aumentaram 0,4%, enquanto os analistas
speravam 0,1% e a produgdo industrial caiu 0,3%, quando a expectativa era de
stagnagdo.

~

~

[:m discurso no Senado americano, a presidente do FED, Janet Yellen destacou que o
banco central avaliard nos préximos encontros do comité de politica monetdria, se as
condicOes de emprego e a inflagiio continuardo a evoluir de acordo com as expectativas,
¢ nesse caso um ajuste adicional da taxa de juros provavelmente seria apropriado.

2.0 mercado aciondrio internacional, a semana foi novamente de altas. O Dax, indice da
bolsa alemd, subiu 0,77% e o FTSE-100, da bolsa inglesa, 0,57%. J4 o indice S&P 500,
da bolsa norte-americana, atingiu outra vez novo patamar recorde, ainda embalado pela
promessa de Trump de reduzir impostos e subiu 1,51%. Ji o Nikkey 225, da bolsa
Juponesa caiu 0,74%.

Lm relagiio & economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagiio, o IPC-Fipe

desucelerou de 0,18% para 0,02%. da primeira quadrissemana de fevereiro, para a
segunda e o IPC-S, também desacelerou, de 0,61% na primeira quadrissemana, para
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0.49% na segunda quadrissemana deste més. Jd o IGP-M, considerado a inflacdo do
aluguel. teve forte desaceleraciio de 0,76% para 0,02% na segunda prévia de fevereiro.

De acordo com o Banco Central, a atividade econdmica, medida através do IBC-Br
apresentou queda de 4,34% em 2016, resultado ainda pior do que a queda de 4,28%
registrada em 2015. E conforme o IBGE, as vendas no varejo recunaram 6,2% em 2016,
o pior resultado desde 2001, enquanto o setor de servicos encolheu 5% no ano passado,
o pior resultado em cinco anos.

Na semana, o Ibovespa avancou 2,46% e acumula uma alta de 12,49% em 2017. Ao
superar os 67 mil pontos, atingiu o maior patamar em cinco anos. Jd o délar, ficou
estdvel na semana, mas chegou a atingir o menor valor desde junho de 2015. Acumula
queda de 5,04% neste ano. Por sua vez, o IMB-B Total, apresentou queda de 0,04% na
semana e acumula uma alta de 4.44% no ano.

Comentario Focus

No Relatério Focus publicado nesta segunda-feira, a média dos economistas que
militam no mercado financeiro estimou que o fndice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) subird 4,43% em 2017, sendo que na semana anterior a expectativa era
de uma alta de 4,47%. Cabe destacar, que a estimativa continua distanciando a inflagio
do centro da meta perseguida pelo Banco Central, que é de 4,50%. Para 2018 a
expectativa € que suba 4,50%, como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o boletim informou que para o fim do préximo ano, a média das
expectativas situou-se em 9,50%, assim como na semana anterior. Para o final de 2018
aestimativa € de que esteja em 9.00%. também como na semana anterior.

Jd para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estima a evolucdo
do PIB em 0,48%, assim como na semana anterior e para 2018 um avango de 2,30%,
tumbdm como na semana anterior.

Para a taxa de cdmbio, o relatério mostrou que a cotacio da moeda americana estard em

KS 3.30, no fim de 2017, contra RS 3,36 na pesquisa anterior e para o final do préximo
ano em RS 3,40, frente a R$ 3.49 na ultima apuracg@o.
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QUADRO SINTESE DE PROJECOES
MACROECONOMICAS FOCUS BANCO
CENTRAL 2010 - 2019

; DE. INFLAGAQ E JUROS 1 1 i ] '

RIS (% : : : : : 35 0,5 24 0.0
| Agropecudria (%3 " ' | I ;9.8 42 31 0.0
: indistria (% ' ' ! i 1 37 06 3 28

| Servigos (%) 1 ! ! ! 1 28 0.1 1.8 0.0
1712 (R$) - bilhSes (Pregos Correntes) : [ : : . : : : 6217 | 6594 | 7.147 7.781
1713 {USS) - bilhSes 2207.7 , 26414 | 24594 | 24838 | 24558 | 1.801.7 , 1.7852 | 2.047.8 | 20958 | 22422
' 4 i 1] 1 1 I 1 1 ] II

\Populagio - milhdes 1 1555 4 1974 4 1992 ) 2010 | 2028 | 2045 4 2061 | 207.7 ) 2092 ) 2107
|P13 per capita - US$ ' 11.084 ' 13229 ! 12345 ! 12.255 ' 12108 ' 8808 ' 8633 | 9758 | 10.186 | 10.248
1Produgio Industrial - IBGE (% : 10,2 : 0.4 : 23 | 20 : 33 : £3 : 56 11 3.0

UPCA - IBGE (3 , 591 |, 650 | 58 | 531 | 641 | 1067 , 629 4,44 4,45 438
YPC - FIPE (%) 1 640 1 581 1 541 1 390 1 520 1 14,07 1 654 4,84 4,62 443
LGP - FGV (3 P 4132 V510 ) 782 ! 551 1 367 ! 1072 ' 747 5,00 475 4,67
1IGP-DI - FGV (5§ ' g3z : 5.00 : 8.10 : 550 | 380 ! 10.84 : 7.18 468 4.82 453
1Taxa Selic {final de periodo} % 1075, 1100 | 725 | 1000 | 1475 | 1425 | 1375 9.35 9,01 9,06
l'I’.u\.) Selic real J IPCA (acumulado 12 meses) % P46 L L0 - e 30 4 38- 'F 50 st 7505 SRS t 47 4.4 40

ECANEIO

1 1 1 i 1 1 i

i

18alanga Comercial (USS bilhdes) : 201 -0 :298.:). 494 )V 26 ) 83 Vo497 NV iara 47.2 38,6 32,0
| Exportagdes (USS bilhdes) 2008 | 2560 | 2426 |, 2022 | 2246 | 1911 | 1852 | 1356 | 2046 | 2172
! lmponagdes (USS bilhdes) 1 1818 4 2282 , 2232 | 2396 | 2308 | 1714 ; 1375 | 1434 | 1660 ) 4792
\Corente de Coméreio (USS bilndes) | O3837 1 4822 1 4658 | 4818 1 4555 | 3625 1 3227 ) 3439 ) 3706 ) 3964
1Saldo e contacorrents (US$ bilndes) ' 473 ' 525 ' s43 ! 814 ' 040 7 B140 235 25,9 36.1 379
1Saldo em contacomente (% PIB) V21 ) 20 ) 22 LR 42 ) as ) a3 1.3 A7 47
1

\Investimento Estrangeiro Direto {US$ bilh&zs) : 48,5 : 68,7 : 65,3 : 640 : 82,5 : 63,0 : 788 [ 7124 73.9 0,0
:TJxJ de cimbio {final de periodo) RS 7 US$ 1 167 1 188 1 208 1 235 1 285 | 3% 1 325 2 3.32 3.44 0,00
1D svalorizagio nominal ponta (%) : <40 : 12,6 : 106 : 13.0 : 12,8 : 494 : 479 | 22 38 -100,0
: 2o 1 1 ' 1 1 1 1 é

1Rz sultado primério do setor pablico (% PIB) Vo262 | 284 ! o218 | 172 ! 057 ! s B 0 A 7 S I S X
I i

\Jivida Liquida do Setor Piblico {% PIB) o380 ! 345 ! 323 ! 3 ! 331 ! 380 ! 453 ) 513 { 5.1 S__o:_o_

Fonte: Relatério Focus — Expectativas de Mercado 17/02/2017):

http://www.bcb.gov.br/pec/GCl/PORT/readout/R20170217.pdf

hitp://www.economiaemdia.com.br/EconomiatmDia/pdf/expectativa_de mercado QUADRO 17 02 17.pdf

Perspectiva

Na agenda internacional desta semana estd prevista a divulgacdo, na zona do euro, da
confianca do consumidor e do PMI composto, em fevereiro.

Nos EUA, serdo divulgados o PMI industrial e de servigos, a confianca do consumidor
de fevereiro e a ata da dltima reuniéo de politica monetdria do FED.

No Brasil, além dos indicadores semanais de inflagdo, serdo divulgados o IPCA-15 de
fevereiro, os dados fiscais de janeiro, além da reunido do Copom na quarta-feira.
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Do lado da economia internacional, o evento a ser acompanhado é a divulgacdo da ata
da dltima reunido do FED e no Brasil o mercado estard atento d reuniio do Copom,
onde nova reduc@o da taxa Selic serd decidida.

Sob u dtica da alocag@o dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo
prazos, a nossa recomendagio ¢ de uma exposi¢io de 50% nos vértices mais longos
(dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B
Totl). 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o
vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, em face de constituir
uma reserva estratégica de liquidez e proteco das carteiras.

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das
politicas de investimento € oportuna a avaliacio de aplicagdes em produtos que
envolvam a exposi¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em
detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a
produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragéo
que supera as metas atuariais.

Quanto & renda varidvel, recomendamos uma exposi¢cio de no miximo 25%, ja
incluidas as alocagoes em fundos multimercado (5%), em tundos de participacoes — FIP
(5%) e em fundos imobilidrios FII (5%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento
do capital investido. devem contemplar o curto. o médio e o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores. Jd as realizadas em renda varidvel, que
ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
eletivamente para o longo prazo.

€ Estratégia de Alocacao dos Recursos
Previdenciarios

6.1 Faixas de Alocacao: Segmento Renda Fixa

Tabela 3
" Limite Limites de Alocacdo (%)
Alocacdo | Resolugdo
RENDA FIXA Atual (%) (%) Min. | META | Max(?.
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7¢ |, “a” 0,00 100% 0,00 0,00 | 100%
95,48 100% 90,0 96,5 | 100%
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FI 100% titulos do TN —art. 72, |, “b”

Operagdes Compromissadas com Titulos do TN — art. 72, |1 0,0 15% 0,0 0,0 15%
Fl Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa — art. 72, IlI, “a” 0,041 80% 0,0 2,0 80%
Fundos Indice Referenciados IMA ou IDKA —art. 72, Ill, “b". e 80% 0,0 0,5 80%
Fl Renda Fixa —art. 7¢, IV, “a” 0,96 30% L2 1,8 30%
Fundos de indices de Renda Fixa = Art. 79, IV, ‘b’ 0.0 30% 0.0 0.0 | 30%
Poupanga — art. 72, V 0,0 20% 6,0 0,0 20%
Fl em Direitos Creditérios - Aberto — art. 72, VI 0,0 15% 0,0 0,0 15%
Fl'em Direitos Creditérios - Fechado — art. 72, VII, “a" 0,0 5%, 0,0 0,0 5%
F| Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 72, VII, *b” 0,0 5% 0,0 0,0 5%

6.2 Faixas de Alocacao: Segmento Renda Variavel

Tabela 4
Limites doe Alocacédo
RENDA VARIAVEL A|o<(:2g:éo Regg;:ltgéo o
Atual (%) (%) Min. |META | Max.(a)
F| Referenciados — art. 82, | 0,0 30% 0,0 0,0 30%
Funde ge Indices Referenciados em Agoes —art | 44 20% | 0,0 | 0,0 | 20%
Fl em Acdes —art. 82, Il 0,0 15% 0,0 0,0 | 15%
FI Multimercado aberto — art. 82, IV 0,03 5% 0,0 0,5 5%
Fl em Participagdes - Fechado —art. 82, V 0,0 5% 0,0 0,0 5%
FI lmobiliario — art. 82, VI 0,0 5% 0,0 0,0 5%
24
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7 Responsavel pela Gestao de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo

B = A
erida Fea Silvester Luiz | 422.588.392- | Funcionario Plblico:

Rosso 20

Professor

Renda Variavel

8 Disposicoes Gerais

A politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com

vistas a adequagé@o ao mercado ou a nova legislagéo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social
e suas revisOes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo e
deliberagdo, antes de sua implementagdo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS
deverd disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS

n°519/2011, e alteragdes:

¢ a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovacao;

* as informagbes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de
Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

e a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até

trinta dias apos o encerramento do més;
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¢ 0s procedimentos de sele¢cdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

¢ as informagodes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;
¢ relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e

respectiva data de atualizacdo do credenciamento;

e as datas e locais das reunides dos ¢6rgéos de deliberacdo colegiada e

do Comité de Investimentos.

Mirante da Serra — RO, 21 de Fevereiro de 2017.

Diretoria Executiva:

-
|/
Quésia An@'\ade. B. Barbosa

Superintendente SERRA PREVI

Sueli Monteiro da Silva

Diretora de Divisao de Recursos
Humanos, Protocolo e Redacgao

26




Conscelho Administrativo e Financeiro — CAF:

Glauoiénla:os ggrjﬁ%sg

Presidenta do

Conselho Administrativo ¢ Financeiro

Luciene A. Cogl a

Membro

o

Maria %/%S‘Santos

Menibre

Cosme Monteiro Lobo

Membro

Comité de Investimentos:

Hicagdao CPA-10

ESTADO DE RONDONIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIRANTE DA SERRA

2> Dorres
/grgl Alves Barros

Secretdrio do Conselho Administrativo e Financeiro

Sllvester Luiz Rosso,

esponsavel pela Politica de Investimentos
Certificagao CPA-10
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